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ANÁLISIS RAZONADO 

 

Análisis de las principales tendencias. 

 

 

 
 

Para el período comparativo comprendido entre el 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre 

de  2018, el índice de liquidez presenta un aumento del 4,63%. 

 

 
 

El endeudamiento de la Sociedad para el período al 31 de marzo de 2019 presenta una 

disminución del 7,32 % respecto de diciembre 2018. 

 

 

 
 

 
 

Los ingresos de explotación han disminuido en un 5,09%. Los gastos por beneficio a los 

empleados han presentado una disminución del del 55,77 %.  Los otros gastos por 

naturaleza   han disminuido en un  40,23%.  

 

    

 

 

 

 

Liquidez 31/03/2019 31/12/2018

a- Liquidez Corriente 2,71                         2,59                        

b- Razón Acida 2,71                         2,59                        

Endeudamiento 31/03/2019 31/12/2018

a- Razón de endeudamiento 0,38 0,41

b- Proporción Deuda de Corto Plazo 100% 100%

c- Proporción Deuda de Largo Plazo 0% 0%

Rentabilidad 31/03/2019 31/03/2018

a- Rentabilidad del Patrimonio 0,73                         -7,09                       

d- Utilidad por acción 4,17 -42,82

ESTADO DE RESULTADO 31/03/2019 31/03/2018

Ingresos de actividades ordinarias 40.369 42.532

Gastos por beneficios a los empleados 25.314 57.228

Otros gastos, por naturaleza 12.470 20.863

Gasto por depreciación y amortización 715 752

Ganancias (pérdidas)  operacionales 1.870 -36.311

Resultados por unidades de reajuste 0 1.464

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.870                       -34.847                  

Gasto por impuestos a las ganancias -1.523                     4                              

Ganancia (pérdida) 3.393                       -34.851                  



DETALLE DE PRINCIPALES PARTIDAS DE BALANCE 

 

 

 
 

 

Efectivo y equivalente de Efectivo 

 

La composición de este rubro, es el siguiente:  

 

 
 

 

Otros Activos Financieros Corrientes   

 

La composición de este rubro, es el siguiente:  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31/03/2019 31/12/2018

 M$  M$

Activos corrientes totales 481.034     491.585     

Total de activos no corrientes 164.178     162.252     

Total de activos 645.212    653.837    

Pasivos corrientes totales 177.424     189.442     

Total de pasivos no corrientes -            -            

Total de pasivos 177.424    189.442    

Patrimonio 467.788     464.395     

Total de patrimonio y pasivos 645.212    653.837    

M$ M$

Descripción 31/03/2019 31/12/2018

Efectivo en caja 100 100

Saldos en bancos 18.195 42.348

Total  efectivo 18.295 42.448

M$ M$

Descripción 31/03/2019 31/12/2018

Contratos de Mutuos Hipotecarios 137.171                    139.579                    

Contratos de Arriendo compromiso de compraventa 6.581                        6.987                        

Provisión Incobrable 5.573-                        -                            

Total Activos financieros corrientes 138.179 146.566



 

Deudores Comerciales y Documentos por Cobrar  

 

La composición de este rubro, es el siguiente: 

 

 
 

Cuentas Comerciales y Otras Cuentas Por Pagar  

 

La composición de este rubro, es el siguiente: 

 

 
 

Ingresos Ordinarios 

 

 Los ingresos de la sociedad al 31 de  marzo 2019 y 2018,  son los siguientes: 

 

 

 
 

La sociedad presta principalmente   dos  tipos de servicios: 

 

- Estructuración de una operación de securitización por la cual cobra honorario único al término 

del proceso de securitización. (Durante el periodo 2019 y 2018,  no se ha efectuado este servicio). 

 

- Ingresos por la administración de patrimonios separados; éste se reconoce de acuerdo a lo 

estipulado en cada contrato de administración. 

 

M$ M$

Descripción 31/03/2019 31/12/2018

Deudores Morosos 193.995                    194.193                    

Provisión Morosidad 185.091-                    194.193-                    

Anticipo Honorarios 25.903                      -                            

Cta. Cte. Del Personal 3.273                        2.732                        

Fondos por rendir 2.860                        2.805                        

Otras cuentas por cobrar 3.337                        18.094                      

Total deudores comerciales y  cuentas por cobrar 44.277                    23.631                    

M$ M$

Descripción 31/03/2019 31/12/2018

Retenciones por pagar 1.466                        1.778                        

Recaudaciones por liquidar 120.729                    117.634                    

Depositos por imputar 29.117                      29.248                      

Facturas por pagar 229                           1.801                        

Otras cuentas por pagar 3.281                        13.085                      

Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 154.822                  163.546                  

| M$ M$

01/01/2019 01/01/2018

Rubro 31/03/2019 31/03/2018

Interés por activo a securitizar                      814                           3.863                        

Administración  patrimonios separados           39.555                      38.669                      

Total 40.369                    42.532                    



Gastos por Beneficio a los Empleados 

  

La composición de este rubro, es el siguiente: 

 

 
 

 

Otros Gastos por Naturaleza 

 

La composición de este rubro, es el siguiente: 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

M$ M$

01/01/2019 01/01/2018

Rubro 31/03/2019 31/03/2018

Remuneraciones 25.314                      57.228                      

Total 25.314                    57.228                    

M$ M$

01/01/2019 01/01/2018

Rubro 31/03/2019 31/03/2018

Provisión Morosidad 1.441                        7.293                        

Gastos de cobranza -                            6.771                        

Gtos. Administrativos 11.029                      6.799                        

Total 12.470                    20.863                    



Políticas de  gestión de Riesgo. 

 

La Sociedad tiene políticas de Gestión de Riesgo orientadas a resguardar los principios de habilidad 

y sustentabilidad,  eliminando o mitigando las variables de incertidumbre que la afectan o pudiesen 

afectar 

 

Riesgo de Crédito: riesgo de pérdida financiera originada en el hecho que un cliente o contraparte en 

un instrumento financiero no cumpla con sus obligaciones, se origina principalmente de los deudores 

por ventas e instrumentos de inversión de la Sociedad. 

 

Riesgo Operacional: Los Clientes de la empresa, son los patrimonios separados creados por la misma 

sociedad por lo que no existe riesgo en el cobro de los servicios prestados por administración.  

 

Riesgo de liquidez: Corresponde al riesgo que la Sociedad no pueda hacer frente a sus obligaciones 

financieras en los plazos comprometidos.  

 

La empresa mantiene una política de liquidez basada en la correcta administración de sus activos y 

pasivos, estos mediante políticas que logran el cumplimiento oportuno de los compromisos de 

nuestros  

 

clientes como así también el cumplimiento en el plazo de nuestra obligaciones, esto considerado en 

el manejo eficiente de los excedentes de caja y de las alternativas de financiamiento permitiendo así 

flujos constantes en el tiempo. 

 

La administración de la Sociedad realiza gestiones que permiten realizar proyecciones de flujos de 

efectivo anticipándose a las necesidades de liquidez o deuda cuando corresponda. 

 

Riesgo de mercado: corresponde al riesgo de que cambios en los precios de mercado, afecten la 

utilidad de la Sociedad o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. 

 

La Sociedad no tiene exposición al riesgo de mercado ya que no cuenta con activos o pasivos que 

se valoricen de acuerdo a precios de mercado (tasas de interés, tasas de cambio, precios de acciones 

u otros). 

 


